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Um olhar jovem sobre a Europa

artigo de opinido

Unido Economica e Monetaria

Uma  unido  cconomica ¢
moneldria ¢ caraclerizada
I'I()l" um 'I!Il‘!'(‘“(l(l comum
dotado de uma moceda tinica.
Pressupoe a existéneia livre
circulagio de bens, capilais,
trabalhadores ¢ servigos, em
pleno funcionamento.

. Consiste na
coordenacao das
politicas econémicas
dos paises
membros e na criagio
de um
unico banco central
para emitir
moeda que seri
utilizada por todos.

Os  principais  objetivos  da
UEM passam pela implemen-
tagdo da politica monetdria
para garanlir a estabilidade
de  pregos. o crescimento
ceonomico, o clevado indice
de emprego ¢ a organizacio
das  politicas  orgamentais
(definindo  limites  para  a
divida e défice pablicos).

A Unido economica ¢ mone-
Liria teve inicio em 1990 e foi
repartida em trés fases: na 17

fase deu-se o inicio da livre
circulagiio de capilais; a 2"
fase foi marcada pela ocor-
réncia de transi¢oes e ajustes
das_politicas ccondmicas e
moncelirias; por fim na 3" fase
SdU |I‘(~ldd'ﬁ as  laxas {.lL‘
ciimbio, ocorre a entrada do
Banco Central Furopeu e ¢
introduzida a moeda tnica,

As consideradas
vantagens desta
uniio refletem-se na
eliminagio dos custos
associados as
conversoes das moedas
e a incerteza cambial.

Essas vantagens conduzem a
redugio das taxas de juro de
longo prazo, a maiores hene-
ficios para os paises com
relagbes  intengoes  com
oulros paises da zona da UEM
¢ areducio da necessidade de
se constituirem as cm
divisas pelos Bancos Centrais
(maior parte do  coméreio
passou a ser interno).

Por  oposigiio  verilicamos
também  algumas  desvanta-
gens, Entre clas, a perda da

possibilidade da manipulagio
de instrumentos monelirios
(taxa de  cidmbio nominal)
para se alingir a estabilizagao
da produgio ¢ emprego,
custos de troca das moedas
nacionais pelo euro e risco de
insucesse  com  custos  de
reversio para moedas nacio-
nais muito clevados, princi-
palmenle  para  pequenas
economias.

A possibilidade de ocorréncia
de choques assimétricos pode
colocar em perigo tudo o que
foi  construido  até  agora,
principalmente  se  estes
choques se derem em paises
mais  desenvolvidos  como
observamos em 2004, o
impacto da crise em pafses
como a Alemanha ¢ a 'ranga
que quase determinou o fim
do Pacto de Estabilidade ¢
Crescimento,

Nos ultimos lempos lemos
assistido a wma fase de incer-
leza no processo de constru-
cao da Unido Faropeia.

Porém devemos saber
reconhecer que
unidos podemos fazer
melhor.

E importante
completar a
Uniao
Econdmica
Monetaria,
aprofundar as
politicas de
convergéncia e
adotar uma
economia mais
inclusiva,
também mais
compeltitiva e
virada para o
futuro.
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